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Аудиторское заключение 

независимых аудиторов 
Акционерам и Наблюдательному Совету акционерного 
общества «Invest Finance Bank»   

 Мнение 

Мы провели аудит консолидированной финансовой отчетности акционерного 
общества «Invest Finance Bank» (далее – «Банк») и его дочерней организации (далее 
– «Группа»), состоящей из консолидированного отчета о финансовом положении по 
состоянию на 31 декабря 2025 года, консолидированных отчетов о прибыли или 
убытке и прочем совокупном доходе, изменениях в собственном капитале и 
движении денежных средств за год, закончившийся на указанную дату, а также 
примечаний, состоящих из существенных положений учетной политики и прочей 
пояснительной информации.   

По нашему мнению, прилагаемая консолидированная финансовая отчетность 
отражает достоверно во всех существенных аспектах консолидированное 
финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2025 года, а также ее 
консолидированные финансовые результаты и консолидированное движение 
денежных средств за год, закончившийся на указанную дату, в соответствии со 
стандартами финансовой отчетности МСФО, выпущенными Советом по 
международным стандартам финансовой отчетности (стандартами финансовой 
отчетности МСФО).  

 Основание для выражения мнения 

Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита. Наша 
ответственность в соответствии с этими стандартами описана далее в разделе 
«Ответственность аудиторов за аудит консолидированной финансовой отчетности» 
нашего заключения. Мы независимы по отношению к Группе в соответствии с 
Международным кодексом этики профессиональных бухгалтеров (включая 
международные стандарты независимости) Совета по международным стандартам 
этики для бухгалтеров (Кодекс СМСЭБ), применительно к аудитам 
консолидированной финансовой отчетности общественно значимых организаций, и 
этическими требованиями, применимыми к аудитам консолидированной финансовой 
отчетности в Республике Узбекистан. Мы также выполнили прочие этические 
обязанности в соответствии c этими требованиями и Кодексом СМСЭБ. Мы 
полагаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются 
достаточными и надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего 
мнения. 

 
Аудируемое лицо:                                                                                                     
Акционерное общество «Invest Finance Bank» 

Зарегистрирован Центральным Банком Республики 
Узбекистан №75 от 24 декабря 2007 года 

г. Ташкент, Республика Узбекистан. 

АО ООО «KPMG Audit», компания, зарегистрированная в 
соответствии с законодательством Республики Узбекистан, 
участник глобальной организации независимых фирм КПМГ, 
входящих в KPMG International Limited, частную английскую 
компанию с ответственностью, ограниченной гарантиями своих 
участников. 

Регистрационный № в Едином Государственном Реестре 
Предприятий 0111887-10 
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Ключевые вопросы аудита 

Ключевые вопросы аудита – это вопросы, которые, согласно нашему 
профессиональному суждению, являлись наиболее значимыми для нашего аудита 
консолидированной финансовой отчетности за текущий период. Эти вопросы были 
рассмотрены в контексте нашего аудита консолидированной финансовой отчетности 
в целом и при формировании нашего мнения об этой отчетности, и мы не выражаем 
отдельного мнения по этим вопросам. 

 

Оценка ожидаемых кредитных убытков («ОКУ») по кредитам и 
авансам клиентам 

См. примечание 4 и примечание 8 к консолидированной финансовой отчетности. 

Ключевой вопрос 
аудита 

Аудиторские процедуры в 
отношении ключевого вопроса 
аудита 

Кредиты и авансы клиентам 
составляют 64% активов и 
отражаются за вычетом резерва 
под ОКУ, оцениваемого на 
регулярной основе и 
чувствительного к 
используемым допущениям. 

Группа использует модель 
оценки ОКУ, которая требует от 
руководства применения 
профессионального суждения и 
использования допущений в 
отношении следующих 
основных аспектов: 

- Своевременное выявление 
значительного повышения 
кредитного риска и события 
дефолта по кредитам клиентам 
(отнесение к Стадиям 1, 2 и 3 в 
соответствии с МСФО (IFRS) 9); 

- Оценка вероятности дефолта 
(PD) и величины убытка в 
случае дефолта (LGD); 

- Прогноз ожидаемых денежных 
потоков по кредитам, выданным 
клиентам, отнесенным к Стадии 
3. 

В связи с существенным 
объемом кредитов и авансов 
клиентам, а также 
неопределенностью, присущей 
оценке величины резерва под 
ОКУ, данный вопрос является 
ключевым вопросом аудита. 

Мы проанализировали основные аспекты 
методологии и политик Группы в отношении 
оценки ОКУ на предмет соответствия 
требованиям МСФО (IFRS) 9, в том числе 
путем привлечения к анализу специалистов в 
области управления финансовыми рисками. 

Для анализа адекватности примененного 
руководством профессионального суждения и 
сделанных допущений при расчете резерва 
под ОКУ мы провели следующие аудиторские 
процедуры: 

- Для кредитов клиентам, мы оценили дизайн 
и внедрение, а также операционную 
эффективность контролей в отношении 
своевременного отражения просрочек в 
соответствующих системах; 
 
- По выборке кредитов корпоративным 
клиентам, потенциальное изменение оценки 
ОКУ по которым может оказать существенное 
влияние на финансовую отчетность, мы 
протестировали правильность присвоения 
Группой стадий путем анализа финансовой и 
нефинансовой информации, а также 
использованных Группой допущений и 
профессиональных суждений; 

- По кредитам клиентам, отнесенным к стадиям 
1, 2 и 3, по которым Группа рассчитывает ОКУ 
на коллективной основе, мы протестировали 
принципы работы соответствующих моделей, а 
также оценили их методологическую 
корректность; 

- Мы провели выборочную проверку точности 
ключевых исходных данных, используемых 
при расчете PD, LGD и EAD, включая 
своевременность и точность учета 
просроченной задолженности и погашений в 
соответствующих системах путем сравнения с 
первичными документами; 
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- Для выбранных кредитов корпоративным 
клиентам, отнесенных к Стадии 3, резервы 
под ОКУ по которым оцениваются на 
индивидуальной основе, мы критически 
оценили допущения, используемые Группой 
при расчете будущих денежных потоков, 
включая оценку стоимости реализуемых 
залогов и сроки их реализации, исходя из 
нашего понимания и доступной рыночной 
информации; 

 
- Мы оценили общую предсказательную 
способность модели, используемую Группой 
для расчетов ОКУ, путем сравнения 
оценочных суждений сделанных на 1 января 
2025 года и сравнения их с фактическими 
результатами 2025 года, а также убедились, 
что раскрытия в финансовой отчетности 
адекватно отражают подверженность Группы 
кредитному риску. 

 

 
Ответственность руководства и лиц, отвечающих за корпоративное 
управление, за консолидированную финансовую отчетность 

 
Руководство несет ответственность за подготовку и достоверное представление 
указанной консолидированной финансовой отчетности в соответствии со 
стандартами финансовой отчетности МСФО и за систему внутреннего контроля, 
которую руководство считает необходимой для подготовки консолидированной 
финансовой отчетности, не содержащей существенных искажений вследствие 
недобросовестных действий или ошибок. 

При подготовке консолидированной финансовой отчетности руководство несет 
ответственность за оценку способности Группы продолжать непрерывно свою 
деятельность, за раскрытие в соответствующих случаях сведений, относящихся к 
непрерывности деятельности, и за составление отчетности на основе допущения о 
непрерывности деятельности, за исключением случаев, когда руководство 
намеревается ликвидировать Группу, прекратить ее деятельность или когда у него 
отсутствует какая-либо иная реальная альтернатива, кроме ликвидации или 
прекращения деятельности. 

Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за надзор 
за подготовкой консолидированной финансовой отчетности Группы. 

 

 
Наша цель состоит в получении разумной уверенности в том, что консолидированная 
финансовая отчетность не содержит существенных искажений вследствие 
недобросовестных действий или ошибок, и в выпуске аудиторского заключения, 
содержащего наше мнение. Разумная уверенность представляет собой высокую 
степень уверенности, но не является гарантией того, что аудит, проведенный в 
соответствии с Международными стандартами аудита, всегда выявляет 
существенные искажения при их наличии. Искажения могут быть результатом 
недобросовестных действий или ошибок и считаются существенными, если можно 
обоснованно предположить, что в отдельности или в совокупности они могут 
повлиять на экономические решения пользователей, принимаемые на основе этой 
консолидированной финансовой отчетности. 
В рамках аудита, проводимого в соответствии с Международными стандартами 
аудита, мы применяем профессиональное суждение и сохраняем профессиональный 
скептицизм на протяжении всего аудита. Кроме того, мы выполняем следующее: 
 

− выявляем и оцениваем риски существенного искажения консолидированной 

Ответственность аудиторов за аудит консолидированной финансовой 
отчетности 
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финансовой отчетности вследствие недобросовестных действий или ошибок; 
разрабатываем и проводим аудиторские процедуры в ответ на эти риски; 
получаем аудиторские доказательства, являющиеся достаточными и 
надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего мнения. 
Риск необнаружения существенного искажения в результате 
недобросовестных действий выше, чем риск необнаружения существенного 
искажения в результате ошибки, так как недобросовестные действия могут 
включать сговор, подлог, умышленный пропуск, искаженное представление 
информации или действия в обход системы внутреннего контроля; 
 

− получаем понимание системы внутреннего контроля, имеющей значение для 
аудита, с целью разработки аудиторских процедур, соответствующих 
обстоятельствам, но не с целью выражения мнения об эффективности 
системы внутреннего контроля Группы; 
 

− оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и 
обоснованность бухгалтерских оценок и соответствующего раскрытия 
информации, подготовленного руководством; 
 

− делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о 
непрерывности деятельности, а на основании полученных аудиторских 
доказательств – вывод о том, имеется ли существенная неопределенность в 
связи с событиями или условиями, в результате которых могут возникнуть 
значительные сомнения в способности Группы продолжать непрерывно свою 
деятельность. Если мы приходим к выводу о наличии существенной 
неопределенности, мы должны привлечь внимание в нашем аудиторском 
заключении к соответствующему раскрытию информации в 
консолидированной финансовой отчетности или, если такое раскрытие 
информации является ненадлежащим, модифицировать наше мнение. Наши 
выводы основаны на аудиторских доказательствах, полученных до даты 
нашего аудиторского заключения. Однако будущие события или условия 
могут привести к тому, что Группа утратит способность продолжать 
непрерывно свою деятельность;  
 

− проводим оценку представления консолидированной финансовой отчетности 
в целом, ее структуры и содержания, включая раскрытие информации, а 
также того, представляет ли консолидированная финансовая отчетность 
лежащие в ее основе операции и события так, чтобы было обеспечено их 
достоверное представление; 
 

− планируем и проводим аудит Группы для получения достаточных 
надлежащих аудиторских доказательств, относящихся к финансовой 
информации организаций или подразделений внутри Группы, в качестве 
основания для формирования мнения о финансовой отчетности Группы. Мы 
отвечаем за руководство, контроль и проверку аудиторской работы, 
проведенной для целей аудита Группы. Мы остаемся полностью 
ответственными за наше аудиторское мнение. 
 

Мы осуществляем информационное взаимодействие с лицами, отвечающими за 
корпоративное управление, доводя до их сведения, помимо прочего, информацию о 
запланированном объеме и сроках аудита, а также о существенных замечаниях по 
результатам аудита, в том числе о значительных недостатках системы внутреннего 
контроля, которые мы выявляем в процессе аудита.  
 
Мы также предоставляем лицам, отвечающим за корпоративное управление, 
заявление о том, что мы соблюдали все соответствующие этические требования в 
отношении независимости и информировали этих лиц обо всех взаимоотношениях и 
прочих вопросах, которые можно обоснованно считать оказывающими влияние на 
независимость аудиторов, а в необходимых случаях – о предпринятых действиях, 
направленных на устранение угроз, или мерах предосторожности.  
 

Из тех вопросов, которые мы довели до сведения лиц, отвечающих за корпоративное 
управление, мы определяем вопросы, которые были наиболее значимыми для 
аудита консолидированной финансовой отчетности за текущий период и, 
следовательно, являются ключевыми вопросами аудита. Мы описываем эти вопросы 
в нашем аудиторском заключении, кроме случаев, когда публичное раскрытие 
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информации об этих вопросах запрещено законом или нормативным актом или когда 
в крайне редких случаях мы приходим к выводу о том, что информация о каком-либо 
вопросе не должна быть сообщена в нашем заключении, так как можно обоснованно 
предположить, что отрицательные последствия сообщения такой информации 
превысят общественно значимую пользу от ее сообщения. 
 
 
Отчет о результатах проверки в соответствии с требованиями Закона 
Республики Узбекистан от 5 ноября 2019 года № ЗРУ-580 «О банках и 
банковской деятельности» 
Руководство Банка несет ответственность за выполнение Группой пруденциальных 
нормативов, установленных Центральным банком Республики Узбекистан, а также за 
соответствие внутреннего контроля и организации систем управления рисками 
Группы требованиям, предъявляемым Центральным банком Республики Узбекистан. 

В соответствии со статьей 74 Закона Республики Узбекистан от 5 ноября 2019 года 
№ ЗРУ-580 «О банках и банковской деятельности» (далее – «Закон») мы провели 
процедуры с целью проверки: 

− выполнения Группой по состоянию на 31 декабря 2025 года пруденциальных 
нормативов, установленных Центральным банком Республики Узбекистан; 

− соответствия элементов внутреннего контроля и организации систем управления 
рисками Группы требованиям, предъявляемым Центральным банком 
Республики Узбекистан. 

Указанные процедуры были выбраны на основе нашего суждения и ограничивались 
анализом, изучением документов, сравнением утвержденных Группой требований, 
порядка и методик с требованиями, предъявляемыми Центральным банком 
Республики Узбекистан, а также пересчетом, сравнением и сверкой числовых 
показателей и иной информации. Результаты проведенных нами процедур изложены 
далее.  

В результате проведенных нами процедур в части выполнения Группой 
пруденциальных нормативов, установленных Центральным банком Республики 
Узбекистан, нами установлено, что значения пруденциальных нормативов Группы по 
состоянию на 31 декабря 2025 года находились в пределах лимитов, установленных 
Центральным банком Республики Узбекистан. 

Мы не проводили каких-либо процедур в отношении данных бухгалтерского учета 
Группы, кроме процедур, которые мы сочли необходимыми для целей выражения 
мнения о том, отражает ли консолидированная финансовая отчетность Группы 
достоверно во всех существенных аспектах её консолидированное финансовое 
положение по состоянию на 31 декабря 2025 года, а также её консолидированные 
финансовые результаты и консолидированное движение денежных средств за год, 
закончившийся на указанную дату, в соответствии со стандартами финансовой 
отчетности МСФО. 

В результате проведенных нами процедур в части соответствия элементов 
внутреннего контроля и организации систем управления рисками Группы 
требованиям, предъявляемым Центральным банком Республики Узбекистан, нами 
установлено, что: 

− в соответствии с требованиями и рекомендациями Центрального банка 
Республики Узбекистан по состоянию на 31 декабря 2025 года Департамент 
внутреннего аудита Банка подчинен и подотчетен Наблюдательному Совету 
Банка, а подразделения управления рисками Банка не были подчинены и не 
были подотчетны подразделениям, принимающим соответствующие риски; 

− периодичность отчетов Департамента внутреннего аудита Банка в течение 2025 
года соответствовала требованиям Центрального банка Республики Узбекистан. 
Указанные отчеты были утверждены Наблюдательным Советом Банка и 
включали информацию о наблюдениях Департамента внутреннего аудита Банка 
в отношении системы внутреннего контроля Банка; 

− в соответствии с требованиями Центрального банка Республики Узбекистан по 
состоянию на 31 декабря 2025 года в Банке создан Департамент 
информационной безопасности, а политика по информационной безопасности 
была утверждена Правлением Банка. Департамент информационной 
безопасности подчиняется непосредственно Председателю Правления Банка; 
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− отчеты Департамента информационной безопасности, предоставленные
Председателю Правления Банка в течение 2025 года, содержали оценку и
анализ рисков информационной безопасности, а также результаты
предпринятых мер по управлению рисками информационной безопасности;

− действующие по состоянию на 31 декабря 2025 года внутренние документы Банка,
устанавливающие методики выявления и управления значимыми для Группы
рисками и осуществления стресс-тестирования, утверждены уполномоченными
органами управления Банка в соответствии с требованиями и рекомендациями
Центрального банка Республики Узбекистан;

− по состоянию на 31 декабря 2025 года в Банке имелась в наличии система
отчетности по значимым для Группы рискам, а также по собственному капиталу
Группы;

− периодичность отчетов, подготовленных подразделениями управления рисками
Банка и Департаментом внутреннего аудита Банка в течение 2025 года по
вопросам управления рисками Группы, соответствовала внутренним документам
Банка. Указанные отчеты включали информацию о наблюдениях подразделений
управления рисками Банка и Департамента внутреннего аудита Банка в
отношении оценки существенных рисков Группы, а также рекомендации по их
совершенствованию;

− по состоянию на 31 декабря 2025 года к полномочиям Наблюдательного Совета
Банка и его исполнительных органов управления относится контроль
соблюдения Группой установленных внутренними документами Банка
предельных значений рисков и достаточности капитала. С целью осуществления
контроля эффективности применяемых в Группе процедур управления рисками
и последовательности их применения в течение 2025 года Наблюдательный
Совет Банка и его исполнительные органы управления на периодической основе
обсуждали отчеты, подготовленные подразделениями управления рисками
Банка и Департамента внутреннего аудита, рассматривали предлагаемые меры
по устранению недостатков.

Процедуры в отношении элементов внутреннего контроля и организации систем 
управления рисками Группы были проведены нами исключительно с целью проверки 
соответствия данных элементов, указанных в Законе и описанных выше, 
требованиям, предъявляемым Центральным банком Республики Узбекистан. 

Руководитель задания, по результатам которого выпущено настоящее аудиторское 
заключение независимых аудиторов: 

Ибраев С. Н. 

Партнер по проекту 

AO OOO «KPMG Audit» 

Квалификационный сертификат аудитора 
на право проведения аудиторских проверок 
банков № 50 от 19 декабря 2025 года, 
выданный Центральным банком Республики 
Узбекистан 

г.Ташкент, Узбекистан 
15 июня 2026 года 

Саидов С.К. 

Генеральный директор 

АО ООО «KPMG Audit» 
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